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Bagimsiz Denetim Raporu

Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu Baskanligi’na,

Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2007 tarihi itibariyla hazirlanan ve
ekte yer alan bilancosunu ve ayni tarihte sona eren yila ait gelir tablosunu, 6zsermaye degisim
tablosunu ve nakit akim tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlarini denetlemis
bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Ilgili Olarak Isletme Yonetiminin Sorumlulugu

Isletme yonetimi, finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama
standartlarina gore hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk,
finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan 6nemli yanhighiklar icermeyecek
bicimde hazirlanarak, gercegi diiriist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol
sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe
tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin secilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru ve diiriist bir bicimde yansitip yansitmadigi konusunda
makul bir giivenceyi saglamak iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin secimi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak iizere 6nemli yanlighik icerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi géz oniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢
kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica isletme yonetimi
tarafindan benimsenen muhasebe politikalar1 ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal
tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Goriis

Goriisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi’nin 31 Aralik
2007 tarihi itibartyla finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit
akimlarini, Sermaye Piyasast Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlar1 cercevesinde
( bknz. dipnot 2) dogru ve diiriist bir bicimde yansitmaktadir.

Istanbul,
7 Mart 2008

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik Anonim Sirketi

Rusen Fikret Selamet
Sorumlu Ortak, Basdenetci
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1 Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi (“Sirket”) 1992 tarihli 3226 sayili “Finansal Kiralama
Kanunu” hiikiimleri ¢ercevesinde Hazine ve Dis Ticaret Miistesarli§i’'ndan alinan izne takiben,
Tiirkiye’de faaliyet gostermek iizere kurulmustur. Sirket’in hisselerinin bir boliimii Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi'nda 20 Subat 1995 tarihinden beri islem gormektedir.

Sirket agirlikli olarak insaat, tekstil, metal sanayi, makina, kimya endiistrisi ve madencilik
sektorlerinde faaliyet gosteren firmalarla calismaktadir.

Sirket, Tiirkiye’de kayitli olup asagidaki adreste faaliyet gostermektedir:
Aydinevler Mahallesi, In6nii Caddesi, GSD Binasi, No: 14
Kiigiikyali/ istanbul

Sirket’in ortaklari ve paylarina iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
Tutar % Tutar %
GSD Holding A.S. (“GSD Holding”) 9,257,307 54.45 9,256,696 54.45
Halka arz 7,741,418 45.54 7,741,418 45.54
Diger 1,275 0.01 1,886 0.01
Tarihsel tutar 17,000,000 100.00 17,000,000 100.00
Ozsermaye enflasyon diizeltme farki 4,717,517 4,717,517
Enflasyona gore diizeltilmis tutar 21,717,517 21,717,517

Her ortagin sahip oldugu hisse oraninda oy hakki vardir. Ancak A, B ve D grubu hissedarlar yonetim
kurulu segmede ve ayrica A ve B grubu hissedarlar denet¢i se¢ciminde imtiyaz sahibidir.

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde ¢alisan ortalama personel sayisi
kategorilerine gore asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2007 2006
Ust diizey 4 4
Orta diizey 13 6
Memur 12 9
Toplam 29 19



Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi
31 Aralik 2007 Tarihi Itibariyla

Finansal Tablolara iliskin Aciklama ve Dipnotlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir)

2.2

2.3

2.4

2.5

Finansal tablolarin sunum esaslari
Uygulanan Muhasebe Standartlar

Sirket, muhasebe kayitlarin1 Maliye Bakanligi’nca yayimlanmis Tek Diizen Hesap Plani ¢cercevesinde
Tiirk Ticaret Kanunu ve Tiirk Vergi Mevzuatina uygun olarak tutmakta ve yasal finansal tablolarini da
buna uygun olarak Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak hazirlamaktadir.

Ilisikteki finansal tablolar, Sirket yasal kayitlarina dayanarak yapilan siniflama ve diizeltmeler ile,
finansal tablolarin gercegi yansitmasi ilkesi dogrultusunda, Sermaye Piyasasi1 Kurulu (“SPK”)
tarafindan yayimlanan muhasebe ilkelerine ve raporlama standartlarina uygun olarak hazirlanmistir.
SPK, muhasebe standartlarinin tam kapsamli olarak tamimlandigi Seri: XI, No:25 sayili “Sermaye
Piyasasinda Muhasebe Standartlar1i Hakkinda Teblig” (“Teblig”) yayimlamistir. Anilan tebligde ve “
Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapilmasina Dair
Teblig”inde (Seri XI 27 Numarali Teblig), alternatif olarak Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlar1 uygulanildiginda da, Teblig’de Ongoriilen diizenleme ve ilan yiikiimliiliikklerinin yerine
getirilmig sayilacagi belirtilmistir. Sirket’in ilisikteki finansal tablolari, yukarida bahsedildigi iizere
SPK’nin izin verdigi alternatif uygulama ¢ercevesinde hazirlanmistir.

Mlisikteki finansal tablolar ve dipnotlar SPK, tarafindan belirlenen raporlama formatina uygun olarak
sunulmus ve 7 Mart 2008 tarihinde Sirket Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karan ile yiiksek enflasyon doneminin sona erdigini ve
ayrica yiiksek enflasyon doneminin devamina iliskin emarelerin biiyiik Olciide kalktigini belirterek,
SPK tarafindan yayimlanan muhasebe standartlarina gore raporlama yapan ve Tiirkiye’de faaliyetlerini
siirdiiren sirketler i¢cin 1 Ocak 2005 tarihinden gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasina son vermistir.

Fonksiyonel ve Raporlama para birimi

Mali tablolar Sirket’in fonksiyonel para birimi olan YTL cinsinden sunulmustur. Tiim mali bilgiler
aksi belirtilmedik¢ce YTL olarak gosterilmistir. YTL disindaki para birimleri aksi belirtilmedikce tam
olarak gosterilmistir.

Konsolidasyon Esaslari

Sirket’in konsolide ettigi finansal varligi bulunmamaktadir.

Karsulastirmal: Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket 31 Aralik 2003 tarihinde sona eren hesap doneminden itibaren finansal tablolarini SPK’nin
Seri XI, No: 25 sayili tebligi ¢ercevesinde kamuya sunmaya baslamistir. 31 Aralik 2007 tarihli
finansal tablolar1 s6z konusu teblig uyarinca bir 6nceki donem (31 Aralik 2006 hesap donemi) ile
tutarl bir sekilde hazirlanmistir.

Cari donem finansal tablolar1 sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan karsilastirmali bilgilerin
bazilarinin yeniden siniflandirilmast disinda 6nceki donem finansal tablolarinda herhangi bir
diizeltme bulunmamaktadir.
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2.6

2.7

2.8

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikkler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak
O0denmesi veya tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesinin es zamanli olarak gerceklesebilmesi halinde, bilancoda net degerleri ile gosterilirler.
Sirket, kredi aliminda ©6deyip bor¢lanma siiresi boyunca giderlestirdigi faiz ve komisyonlari
bor¢lanma tutarindan netlestirmistir.

Kullanilan Muhasebe Tahminleri

Mali tablolarin SPK Muhasebe Standartlari’na gore hazirlanmasinda Sirket yonetimi muhasebe
politikalarinin uygulanmasimi ve varlik, yiikiimliililkk, gelir ve giderlerin raporlanmasini etkileyen
muhasebe tahminlerini, kararlarini ve varsayimlarini kullanmaktadir. Gergeklesen sonuglar bu
tahminlerden farklilik gosterebilir. Muhasebe tahminleri ve altinda yatan varsayimlar siirekli
incelenir.

Uygulamada olmayan yeni standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle uygulamada olmayan c¢esitli yeni standartlar, standartlara
giincellemeler ve yorumlar bulunmakta olup mali tablolarin hazirlanmasinda bu uygulamalar dikkate
alinmamustir:

UFRS 8 Faaliyet Boliimleri boliimlere gore raporlama konusuna “yonetimin bakis agis1” yaklagimini
getirmektedir. Sirket’in 2009 finansal tablolarina uygulamasi gereken UFRS 8, boliimlere gore
raporlama dipnotunun Sirket’in iist diizey yonetimi tarafindan diizenli bir sekilde gdzden gegirilen
Sirket i¢i raporlara dayandirilmasini ve kaynaklarin bu raporlardaki olgiitler dogrultusunda
dagitilmasin1  gerektirmektedir. Sirket yoOnetiminin boliimlere gore raporlama zorunlulugu
olmadigindan bu standardin uygulamasinin Sirket finansal tablolar1 iizerinde Onemli bir etkisi
olmayacagi diisiiniilmektedir.

UFRYK 8 UFRS 2 — Grup ici ve Isletmenin Geri Satin Alinan Kendi Hisselerine Iliskin Islemler
yorumuna gore bir isletme, c¢alisanlarina isletmenin 6zkaynaga dayali finansal aracglarini elde etme
hakkini verirse (Ornegin, hisse senedi opsiyonlar1) c¢alisanlarina kars1 yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek amaciyla ya bagka bir taraftan 6zkaynaga dayali finansal araclari (isletmenin geri satin
alinan kendi hisseleri) satin almayi tercih eder ya da satin almasi gerekir. Bu yorumun uygulanmasi
Sirket’in 2008 finansal tablolarinda zorunlu kilinmustir ve gecmise yonelik olarak uygulanacaktir.
Sirket’in finansal tablolar {izerinde etkisinin olmayacagi diisiiniilmektedir.

UFRYK 13 - Miisteri Sadakat Programlar1 miisterileri icin miisteri sadakat programlar1 olusturan veya
bu programlara miisterilerinin katilimin1  saglayan isletmelerin s6z konusu islemleri
muhasebelestirmesini konu almaktadir. flgili programlara katilan miisteriler bedava veya indirimli
mal ve hizmet alabilmek icin kredi kazanmaktadir. 2009 yilindan itibaren uygulanmasi zorunlu olan
UFRYK 13’iin Sirket’in finansal tablolar1 tizerinde 6nemli bir etkisi olmayacagi diisiiniilmektedir.

UFRYK 14 UMS 19 — Tamimlanmis Plan Varliklar, Asgari Fonlama Gerekliligi ve Aralarindaki
Higkiler ile ilgili yorum 2008 yilindan itibaren ve geriye doniik olarak uygulanacaktir. Bu yorumun
Sirket’in finansal tablolar {izerinde dnemli bir etkisinin olmayacagi diistiniilmektedir.
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3

3.1

3.2

3.3

Uygulanan Degerleme Ilkeleri/Muhasebe Politikalari

Hasilat

Finansal kiralamada, kiralama konusu varlik, net kira yatirimina esit bir alacak olarak finansal
tablolarda izlenir. Finansal kiralama ile ilgili finansman geliri, finansal kiralama kapsamindaki net
yatirrma sabit bir donemsel getiri getirecek sekilde belirlenir. Alinan kira 6demeleri anapara ve
kazanilmamis finansman gelirlerini azaltacak sekilde briit kira yatiriminin tutarindan diisiiliir.

Kazanilmamus faiz geliri, briit kira yatirimu ile kiralamadaki zimni faiz orani {izerinden briit yatirimin
bugiinkii degeri arasindaki farktir. Zimni faiz orani, kiralamanin baglangici itibariyla, asgari kira
odemeleri ile garanti edilmemis hurda deger toplamini, kiralanan varligin makul degeri ile baslangi¢
maliyetlerinin toplamina esitleyen iskonto oranidir.

Stoklar
Yoktur.

Maddi Varliklar

Maddi varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden Once satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden
sonra satin alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalici1 deger
kayiplar diisiilerek yansitilir.

Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile
birlikte aktiflestirilebilirler veya gider olarak yazilirlar. S6z konusu sonradan ortaya ¢ikan harcamalar
duruma gore varligin gelecekteki ekonomik faydasini artirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tim
diger giderler olustukca gelir tablosunda gider kalemleri i¢cinde muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali omiirlerine gore aktife giris veya montaj
tarihleri esas alinarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir. Ozel maliyetler, dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak ilgili kira siiresince amortismana tabi tutulur.

Asagida belirtilen oranlar ilgili aktiflerin tahmini faydali 6miirlerine yakindir;

Siire (Y1l
Tagitlar 5
Doseme ve demirbaslar 5
Ozel maliyetler 5

Maddi varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar ve zararlar, “diger faaliyetlerden gelir ve
karlar” ve “diger faaliyetlerden gider ve zararlar” hesaplarina dahil edilirler.



Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi
31 Aralik 2007 Tarihi Itibariyla

Finansal Tablolara iliskin Aciklama ve Dipnotlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir)

3

3.4

3.5

3.6

3.7

Uygulanan Degerleme Ilkeleri/Muhasebe Politikalari (notun devami)

Maddi Olmayan Varliklar

Maddi olmayan varliklar, bilgi islem ve yazilim programlarimi icermektedir. Bilgi islem ve yazilim
programlari, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla
enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden sonra
satin alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ile kalict deger
kayiplan diisiilerek yansitilir. Maddi olmayan varliklara iliskin itfa paylar, ilgili varliklarin tahmini
iktisadi Omiirleri iizerinden, satin alim tarihinden itibaren iktisadi Omiir senelerini asmamak kaydiyla
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir.

Finansal Varliklar

Finansal varliklar i¢inde yer alan bagli menkul kiymetler, satilmaya hazir menkul degerler olarak
siniflanmis olup miiteakip degerlemelerinden dogan kazang ve kayiplar gelir tablosuna yansitilacak
sekilde makul degerleri lizerinden muhasebelestirilirler. Giivenilir bir makul degerin bulunmadigi
durumlarda s6z konusu menkul degerler maliyet tutarlar1 iizerinden gosterilmektedir. Elde edilen
temettiiler tahsil edildiginde gelir olarak kaydedilir.

Bagli menkul kiymetler elden c¢ikarildiklarinda, satis degeri ve defter degeri arasindaki fark kar veya
zarar olarak gelir tablosu hesaplarinda muhasebelestirilir.

Deger Diisiikliigii

Sirket, her bilango tarihinde, ertelenmis vergi varligi disinda kalan her bir varliga iliskin deger
kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigimi degerlendirir. Boyle bir gosterge
mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait
nakit iireten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak
tutarindan yiiksekse deger diisiikliigii meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar, varligin net satis
fiyat1 ile kullanim degerinden yiiksek olanmi secilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varligin siirekli
kullanimindan ve faydali Omrii sonunda elden c¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit
akimlarinin tahmin edilen bugiinkii degeridir. Deger disiikliigii kayiplari, gelir tablosunda
muhasebelestirilir.

Finansal kiralama alacaklari, tahsili miimkiin olmayan kisimlar1 i¢in ayrilan 6zel karsilik tutarlari
diisiildiikten sonraki kalan degerleri iizerinden mali tablolarda yer alir. Ozel karsiliklar, finansal
kiralama alacaklarinin diizenli gézden gecirilmesi sonucu deger diisiikliigiine ugradig: tespit edilen
s6z konusu alacaklarin defter degeri tizerinden, bu alacaklar tahsil edilebilir degerlerine getirmek igin
ayrilir. Stipheli hale gelen bir finansal kiralama alacagi ilgili tiim yasal prosediirlerin tamamlanmasi ve
net zararin tespitinden sonra kayitlardan ¢ikarilir.

Bir varlikta olusan deger diisiikliigii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin,
deger disiikliigiiniin kayitlara alinmalarin1 izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla
iliskilendirilebilmesi durumunda daha 6nce deger diisiikliigii ayrilan tutar1 gegmeyecek sekilde geri
cevrilir.

Borclanma Maliyetleri

Tiim finansman giderleri, olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
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3

3.8

Uygulanan Degerleme Ilkeleri/Muhasebe Politikalari (notun devami)

Finansal Araglar

(i) Swuflandirma

Alim-satim amagh finansal araglar, kisa vadeli kar amaciyla gergeklestirilmektedir. Korunma amach
olarak siniflanamayacak tiirev araglari, alim-satim amagl tiirev araclari olarak siniflanir.

Isletme kaynakli krediler, Sirket’in bir bankadan dogrudan para kaynagi saglamasiyla olusturdugu
kredilerdir. Bu krediler, bankadan ters repo yoluyla edinilen devlet tahvilleri ve hazine bonolariyla
teminat altina alinmistir.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, vadesine kadar elde tutulma niyetiyle edinilen,
fonlama kabiliyeti dahil olmak iizere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi icin gerekli kosullarin
saglanmig oldugu, sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi bulunan menkul kiymetlerden
olugmaktadir.

Satilmaya hazir menkul kiymetler, vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler ve alim-satim
amaclilar disinda kalan menkul kiymetlerden olusmaktadir.

(ii) Muhasebelestirme

Alim-satim amacgl finansal araglar ve satilmaya hazir menkul kiymetler, bu varliklarin satin alma
taahhiitiiniin gerceklestigi tarihte kayda alinir. Bu tarihten itibaren bu varliklarin makul degerlerindeki
degisimlerle ilgili kar ve zararlar muhasebelestirilir.

Vadeye kadar elde tutulacak varliklar ve isletme kaynakli krediler, Sirket’e transfer olduklar1 giin
muhasebelestirilirler.

(iii) Degerleme

Finansal araclar, islem maliyetleri dahil olmak iizere maliyet degerleri iizerinden degerlenir. ilk
kaydin ardindan, belirli bir piyasa degeri olmayan ve fiyati Olgiilemeyen finansal araclar, islem
maliyetleri dahil edilmek ve varsa deger diisiikliigii karsiligi ayrilmak suretiyle maliyet degerleriyle
kaydedilir. Bunlar disinda alim-satim amacl finansal aracglar ve satilmaya hazir menkul kiymetler
pivasa degerleriyle ol¢iiliir.

Ticari olmayan biitiin finansal borclar, krediler, alacaklar ve vadeye kadar elde tutulacak varliklar,
varsa deger diisiikliigii karsiligi ayrildiktan sonra iskonto edilmis maliyet degerlerinden degerlenir.
Iskonto edilmis maliyet, etkin faiz oram1 metoduyla hesaplanir. Primler ve iskontolar, ilk islem
maliyetleri dahil olmak {iizere ilgili finansal aracin maliyetine dahil edilir ve etkin faiz oraniyla
iskontoya tabi tutulur.

Ticari borglar, ilk maliyetleri iizerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlar1 ile degerlenir.
Kayda alinmalarini izleyen donemlerde, ilk maliyet ve geri ddeme tutarlarinin etkin faiz yontemiyle
hesaplanan bugiinkii degerleri arasindaki farklarin gelir tablosunda itfa edilmesi suretiyle elde edilen
tutarlar tizerinden mali tablolarda gosterilir. Diger bor¢lar maliyet degerlerinden gosterilmektedir.

Finansal borglar, ilk maliyet degerleri iizerinden islem maliyetleri netlestirilerek elde edilen tutar
tizerinden kayda alinirlar. Kayda alinmalarini izleyen donemlerde, geri 6deme tutarlarinin etkin faiz
yontemiyle hesaplanan bugiinkii degerleriyle finansal tablolara yansitilir ve ilk maliyet ile arasindaki
farklar s6z konusu borglarin vadeleri siiresince gelir tablosuna intikal ettirilir.
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3

Uygulanan Degerleme ilkeleri/Muhasebe Politikalar: (notun devami)

(iv) Makul deger ile degerlendirme prensipleri

3.9

Finansal araclarin makul degeri, bilanco tarihindeki islem maliyetleri diisiilmemis piyasa degerleri
baz alinarak hesaplanir. Eger belirli bir piyasa degeri yoksa, makul deger fiyatlandirma modelleri
veya indirgenmis nakit akim teknikleri kullanilarak bulunur. Ancak, tahmini makul degere
ulasabilmek kanaat kullanmak gerektirdiginden, makul deger Olclimleri mevcut piyasa kosullarinda
olusabilecek degerleri yansitmayabilir.

Piyasada islem gormeyen tiirev finansal araclarin makul degerleri, karsi tarafin giivenililirligi ve
sozlesmenin bilango tarihinde sona ermesi durumunda, Sirket’in alacagi veya yiikiimlii oldugu miktar
mevcut piyasa kosullar1 gozoniinde bulundurularak tahmin edilmektedir.

(v) Makul degerdeki degisimler

Alim-satim amagh tiirev finansal araclarin makul degerlerindeki degisimlere bagli olarak ortaya ¢ikan
gelir ve giderler, gelir tablosunda muhasebelestirilir.

(vi) Ozel finansal araclar

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve nakit benzeri degerler, kasa ve bankalar ile ii¢ ay ve daha kisa
vadeli, likit varliklardir.

(vii) Muhasebe kayitlarindan ¢ikarilma

Finansal varliklar, Sirket bu varliklar {izerindeki sozlesmeye bagli haklarin1 kaybettigi zaman
muhasebe kayitlarindan ¢ikarilir. Bu olay finansal varliklar satildigi, siiresi doldugu veya haklarindan
feragat edildikleri zaman gergeklesir. Finansal borglar, yiikiimliilik yerine getirildigi, iptal edildigi
veya siiresi doldugunda kayitlardan ¢ikarilir.

Isletme Birlesmeleri
Yoktur.

3.10 Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile YTL’ye
cevrilmektedir. Yabanci para parasal varliklar ve borglar, bilango tarihinde gegerli kur iizerinden
donem sonunda YTL’ye cevrilmektedirler. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklari, gelir
tablosuna yansitilmaktadir. Makul degerleri ile gosterilen yabanci para birimi bazindaki parasal
olmayan varliklar ve bor¢lar makul degerlerinin belirlendigi giiniin kurundan YTL’ye c¢evrilerek ifade
edilmektedir.

3.11 Hisse Bagina Kar

Hisse bagina kar miktari, net donem karinin Sirket hisselerinin donem i¢indeki agirlikli ortalama pay
adedine boliinmesiyle hesaplanir.
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Uygulanan Degerleme Ilkeleri/Muhasebe Politikalari (notun devam:)

3.12 Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayim i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine
ortaya c¢ikan olaylart ifade eder. Bilango tarihi itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iligkin
yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya c¢ikmasi durumunda ve bu
olaylar mali tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolarini yeni duruma uygun
sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyorsa Sirket
s6z konusu hususlart ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

3.13 Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagl Varliklar

Herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi igin; Sirket’in ge¢cmis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhiide bagl yiikiimliiliigiin bulunmasi, bu yiikiimliiligiin
yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve
s0z konusu yiikiimliilik tutarinin giivenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmas1 gerekmektedir. S6z
konusu kriterler olugsmamugsa Sirket, s6z konusu hususlari ilgili finansal dipnotlarinda agiklamaktadir.
Paranin zaman degerinin etkisinin 6nemli oldugu durumlarda, karsilik tutari; yiikiimliiligtin yerine
getirilmesi i¢in gerekli olmasi beklenen nakit cikislarinin bugiinkii degeri olarak belirlenir.
Karsiliklarin bugiinkii degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde,
ilgili piyasalarda olusan faiz orani ile s6z konusu yiikiimliiliikle ilgili risk dikkate alinir.

Sarta bagl varliklar gerceklesmedikce muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda
aciklanmaktadir.

3.14 Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari
geriye doniik olarak uygulanir ve onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir.

3.15 Kiralama Islemleri

Kiralayan taraf olarak Sirket

Sirket, finansal kiralamaya konu olan varligi bu isleme konu olan yatirima esit degerde bir alacak
olarak gostermektedir. Finansal kiralama geliri, net yatinm {iizerinden sabit donemsel getiri
saglayacak sekilde finansal tablolara yansitilir.

Kiraci taraf olarak Sirket
Finansal Kiralama

Finansal kiralama sozlesmesi altinda, sahiplikle ilgili tiim risklerin ve faydalarin kiraciya ait oldugu
sabit kiymet transferleri, finansal kiralama iglemi olarak siniflandirilmaktadir. Finansal kiralama
yoluyla elde edilen sabit kiymetler, bilangoda, kira sozlesmesinin baslangicindaki asgari kira
O0demelerinin bilango tarihi itibariyla indirgenmis degeri ile finansal kiralamaya konu malin makul
degerinden diisiik olanindan birikmis amortisman ve kalici deger kayiplart diisiilerek yansitilir.
Finansal kiralamadan dogan borg¢lar, anaparanin 6denmesiyle azalirken, faiz Odemeleri gelir
tablosunda yansitilir.

Operasyonel Kiralama

Operasyonel kiralama islemleri olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
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3
3.16

3.17

3.18

3.19

3.20

3.21

3.22

Uygulanan Degerleme ilkeleri/Muhasebe Politikalar: (notun devami)

Iliskili Taraflar

Hissedarlik, s6zlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars: tarafi dogrudan yada
dolayl bir sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus
olarak tanimlamirlar. Iliskili kuruluslara aym zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir.
Iliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya
bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde Sirket Tiirkiye’de ve sadece
finansal kiralama alaninda faaliyet gosterdigi icin finansal bilgilerini boliimlere gore raporlamamaistir.

Insaat Sozlesmeleri
Yoktur.

Durdurulan Faaliyetler
Yoktur.

Devlet Tesvik ve Yardumlar:

Sirket’in yatirnm harcamalari ile ilgili olarak kullanim siiresi 2008 yili sonunda sona erecek olan
cesitli yatirim tesvik belgeleri bulunmaktadir.

Yatirim Amaclh Gayrimenkuller
Yoktur.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergileri, cari donem vergisi ile ertelenmis vergilerdeki degisimi icermektedir. Cari yil vergi
yiikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden ve bilanco tarihinde gecerli olan vergi
oranlar1 ile hesaplanan vergi yikiimliligiini ve ge¢mis yillardaki vergi yiikiimlilugi ile ilgili
diizeltme kayitlarini icermektedir.

Ertelenmis vergi, varliklarin ve borclarin ilisikteki finansal tablolarda gosterilen degerleri ile
varliklarin ve borglarin yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici
farklarin bilanco yiikiimliiliigii yontemine gore vergi etkilerinin belirlenmesiyle hesaplanmaktadir.
Ertelenmis vergi, varliklarin olustugu veya yiikiimliiliikklerin yerine getirildigi donemde gecerli olmasi
beklenilen vergi oranlar tizerinden hesaplanir ve gelir tablosuna gider veya gelir olarak kaydedilir.

Ertelenmis vergi yiikiimliligii veya varligl, sz konusu gecici farklarin ortadan kalkacagi ilerideki
donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda ilisikteki
finansal tablolara yansitilmaktadir. Ertelenmis vergi varligi, gelecek donemlerde bu vergi alacagindan
fayda saglanabilecek tutarda vergilendirilebilir karin olmast durumunda ayrilir. Finansal tablolara
onceki donemlerde yansitilmis olan ertelenmis vergi varliginin tamami veya bir kismindan fayda
saglanilamayacagi anlasildig takdirde s6z konusu tutar aktiften silinir.
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3
3.23

Uygulanan Degerleme Ilkeleri/Muhasebe Politikalari (notun devam:)

Calisanlara Saglanan Faydalar/Kidem Tazminati Karsilig

Yiiriirliikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanunu'nda belirtilen
davraniglar disindaki sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yiikiimliidiir. S6z konusu 6deme tutarlar1 bilango tarihi itibariyla gecerli olan kidem tazminat tavani
esas alinarak hesaplanir. Kidem tazminat karsiligi, tiim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogacak yiikiimliiliik tutarlarinin bugiinkii net degerine gore hesaplanmis ve ilisikteki finansal
tablolarda yansitilmistir.

3.24 Emeklilik Planlar

3.25

Yoktur.

Tarunsal Faaliyetler
Yoktur.

3.26 Nakit Akim Tablosu

3.27

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek tizere,
diger finansal tablolarinin ayrilmaz bir pargasi olarak, nakit akim tablolarin1 diizenlemektedir.

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayal1 bir bicimde simflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari,
Sirket’in faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akimlarin1 gosterir. Yatirim
faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatinm faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatinmlar) kullandigi ve elde ettigi yatirim faaliyetlerinden nakit akimlarini gosterir. Finansman
faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Giderler

Giderler, tahakkuk esasina gore muhasebelestirilir.
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4 Hazir Degerler

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyla, hazir degerler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2007 31 Aralik 2006
Vadeli mevduat 12,656,902 1,206,268
Vadesiz mevduat 582,018 340,615
Nakit 1,041 320
Toplam 13,239,961 1,547,203

Hazir degerler, kasa ve vadesi bir aydan kisa olan banka mevduatlarini kapsamaktadir. 31 Aralik 2007
tarihi itibariyla, bankalardaki yabanci para ve YTL bazindaki vadeli mevduatin faiz oranlar1 sirasiyla
%3.75-%18.50 araliginda degismekte olup vadeleri 2 Ocak 2008, 11 Ocak 2008 ve 30 Ocak 2008
arasindadir (31 Aralik 2006: %3.00 - %18.00- 4 Ocak 2007).

31 Aralik 2007 tarihi itibariyla Sirket’in iliskili kurulus olan bankalardaki bakiyesi 12,797,151 YTL

tutarindadir (31 Aralik 2006: 1,306,396 YTL) (bkz: not 9).

5 Menkul Kiymetler
Yoktur.

6 Finansal Borclar, net

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibartyla, finansal bor¢larin detay: asagidaki gibidir:

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
Orjinal YTL Faiz oram Orjinal YTL Faiz
tutar karsilig (%) tutar karsilig orani (%)
Sabit faizli YTL 28,315 28,315 - 966,569 1,789,602 4.80-5.00
Kisa vadeli 28,315 1,789,602
Sabit faizli
ABD Dolar1 7,712,277 8,982,431 5,40-6.88 4,097,406 5,759,313 6.43-7.20
AVRO 18,098,437 30,951,945 4.87-6.25 5,618,373 10,402,418 4.60-5.11
1svigre Frangi 3,651,505 3,751,190 2.81-2.90
Degisken faizli AVRO 86,812 148,467  Euribor+0.50 174,002 322,165 Euribor+0.50-0.63
Uzun vadeli finansal bor¢larin kisa vadeli
kisimlari 43,834,033 16,483,896
Sabit faizli ABD Dolar1 1,758,048 2,047,598 6.40 1,000,000 1,405,600 6.88
AVRO 1,500,000 2,565,300 5.20-5.49 - - -
Degisken faizli AVRO 42,500 72,684  Euribor+0.50 127,500 236,066 Euribor+0.50
Uzun vadeli 4,685,582 1,641,666
Toplam 48,547,930 19,915,164

15



Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi
31 Aralik 2007 Tarihi Itibariyla

Finansal Tablolara iliskin Aciklama ve Dipnotlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir)

6 Finansal Borclar, net (devami)

Uzun vadeli finansal boglarin geri 6deme tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
2008 - 1,562,978
2009 4,685,582 78,688
Toplam 4,685,582 1,641,666

31 Aralik 2007 tarihi itibariyla, Sirket’in ana ortag: ve iliskili bankalari, alinan kredilerin teminatina
iliskin olarak krediyi veren kuruluslara sirasiyla 42,214,254 YTL (31 Aralik 2006: 25,325,326 YTL)
ve 18,304,694 YTL (31 Aralik 2006: 7,515,244 YTL) tutarlarinda kefalet vermistir.

7 Ticari Alacak ve Borclar, net

31 Aralik 2007 tarihi itibartyla, kisa vadeli ticari alacaklar agirlikli olarak kiracilardan olan 168,296
YTL tutarindaki sigorta alacaklarindan olusmaktadir (31 Aralik 2006: 129,761 YTL).

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibartyla kisa vadeli ve uzun vadeli ticari bor¢lar asagidaki gibidir:
31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

Saticilara borglar 1,690,155 2,536,708
Diger 1,216 50,726

Kisa vadeli ticari borclar 1,691,371 2,587,434
Saticilara borg¢lar - 520,243
Uzun vadeli ticari borc¢lar - 520,243

31 Aralik 2006 tarihi itibariyle, Avro cinsinden olan uzun vadeli ticari bor¢larin etkin faiz oranlari
yillik %4.96’dur.

8 Finansal Kiralama Alacaklar1 ve Borglari, net
31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyla finansal kiralama alacaklarinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
Kisa Vadeli Finansal Kiralama Alacaklar:
Faturalanmis kiralama alacaklar1 1,376,504 1,457,886
Briit finansal kiralama alacaklari 40,696,374 32,431,879
Eksi: Kazanilmamis faiz gelirleri (7,429,371) 4,797,207)
Eksi: Siipheli faturalanmig kiralama alacaklari (722,807) (764,763)
Eksi: Siipheli briit finansal kiralama alacaklari
(faturalanmamuis kismi) (1,027,989) (1,290,352)
Kisa vadeli finansal kiralama alacaklari, net 32,892,711 27,037,443
Uzun Vadeli Finansal Kiralama Alacaklari
Briit finansal kiralama alacaklar: 38,129,235 22,999,923
Eksi: Kazanilmamis faiz gelirleri (5,063,710) (2,297,494)
Eksi: Siipheli faturalanmamuis kiralama alacaklari (70,727) -
Uzun vadeli finansal kiralama alacaklari, net 32,994,798 20,702,429
Toplam finansal kiralama alacaklari, net 65,887,509 47,739,872
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8

Finansal Kiralama Alacaklar1 ve Borclari, net (notun devami)

Uzun vadeli net finansal kiralama alacaklarinin vade dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

2008 - 15,480,559
2009 19,829,272 4,614,550
2010 11,125,390 607,320
2011 1,986,529 -
2012 53,607 -
Toplam 32,994,798 20,702,429

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyla finansal kiralama sozlesmeleri sabit faizli olup, 31 Aralik
2007 tarihi itibariyla yabanci para finansal kiralama alacaklarinin ortalama faiz oran1 ABD Dolar1 icin
%9.82, Avro icin %8.89 ve YTL icin %25.59'dur (31 Aralik 2006: ABD Dolar i¢in %10.27, Avro
icin %8.76 ve YTL i¢in %23.20’dir).

Sirket, sorunlu hale gelen finansal kiralama alacaklar1 i¢in miisteri bazinda zarar karsilig
ayirmaktadir. Karsilik tutarlari, ilgili miisterilerin geri 6deme yapamayacadi veya s6z konusu
alacaklar icin alinmis olan teminatlarin degerinin gerceklestirilemeyecegi diisiiniilen alacaklari
kapsar. Siipheli alacak karsiliklarinin donem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

Siipheli briit finansal kiralama alacaklar1 karsiligindaki degisiklikler asagidaki gibidir:
31 Arahk 2007 31 Aralik 2006

Acilis bakiyesi 1,290,352 1,332,287
Donem i¢inde ayrilan karsilik tutar - 211,142
Tahsilatlar (191,636) (253,077)
Kapams bakiyesi 1,098,716 1,290,352

Stipheli faturalanmis finansal kiralama alacaklar1 karsiligindaki degisiklikler asagidaki gibidir:
31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

Acilis bakiyesi 764,763 546,863
Donem i¢inde ayrilan karsilik tutari 50,562 217,900
Tahsilatlar (92,518) -
Kapams bakiyesi 722,807 764,763

Bilango tarihi itibariyla Sirket’in finansal kiralama alacaklar1 icerisinde yer alan 653,692 YTL ( 31
Aralik 2006: 693,123 YTL) tutarindaki faturalanmis alacagin vadesi ge¢mis oldugu halde bu
alacaklarin tahsilat kalitesinde bir degisiklik olmadig1 ve Sirket yonetimince tahsil edilebilir olarak
degerlendirildiginden dolay1, s6z konusu alacaklara karsilik ayrilmamistir. Bahse konu ticari
alacaklarin faturalanmis kisminin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

Finansal kiralama alacaklari Diger varhklar
31 Arahk 31 Arahk 31 Aralik 31 Aralhik
2007 2006 2007 2006
Vadesi gecmis ama deger diisiikliigiine
ugramamis olan
30-60 giin 548,114 567,544 - -
60-90 giin 56,103 62,024 - -
90-180 giin 45,022 54,501 - -
180 giin tizeri 4,453 9,054 R _
Toplam defter degeri 653,692 693,123 - -
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8 Finansal Kiralama Alacaklar1 ve Borclari, net (notun devami)
Sirket’in finansal kiralama alacaklarina iliskin edindigi teminatlar asagidaki gibidir:
Teminat bilgileri 31 Aralik 2007
Senetler 63,568,222
Ipotekler 11,229,607
Cekler 958,239
Nakit blokajlar 100,392
Teminat mektuplari 345,979
Mevduat rehni 151,261
Toplam 76,353,700
9 Iliskili Taraflardan Alacaklar ve Borclar, net

Bir kurulus diger bir kurulusu kontrol edebilmesi veya finansal ve operasyonel kararlarinda 6nemli
bir etki yaratabilmesi durumunda s6z konusu taraflar iligkili kurulus olarak nitelendirilir. Sirket,
hisselerinin %54.45’ine sahip olan ve ana hissedar1 olan GSD Holding tarafindan kontrol
edilmektedir. Sirket’in nihai sahibi GSD Holding olup ilisikteki finansal tablolarda GSD Holding ve
iliskili kuruluslar iliskili taraflar olarak gosterilmektedir. iliskili taraflar ayn1 zamanda Sirket’in ana

sahipleri, yonetimi ve Yonetim Kurulu iiyeleri ve ailelerini de icermektedir.

Tlgili donemlerde iliskili taraflarla yapilan baslica islemlerin ve bakiyelerin 6zeti asagidaki gibidir:

(a) Finansal Kiralama:

Finansal kiralama alacaklarinin dokiimii asagidaki gibidir:

Finansal kiralama alacaklari, Y1l icinde kazanilan faiz Faturalanms
net (*) geliri alacaklar
31 Aralik 31 Aralhk 31 Aralik 31 Arahk 31 Arahk 31 Aralhk
2007 2006 2007 2006 2007 2006
GSD Holding 17 35 - 13 - -
GSD Yatinm Bankas1 A.S. 29 45 - 133 - -
Tekstil Bankast A.S. 1,785,791 614,459 146,195 71,599 - -
Delta Deri ve Giyim Sanayi A.S. 17 36 3 165 - -
Birand Giyim Sanayi ve Ticaret A.S. - 1,106 - 186 - -
Beyaz Saray Insaat A.S. - - 250 11,815 1 44
Toplam 1,785,854 615,681 146,448 83,911 1 44

(*) Tligkili taraflardan finansal kiralama alacaklari Not 8’deki finansal kiralama alacaklar1 icerisinde yer
almaktadir. 31 Aralik 2007 tarihi itibartyla s6z konusu alacaklarin 1,004,976 YTL tutarindaki (31 Aralik 2006:
474,141 YTL) kismu kisa vadeli, 780,879 YTL tutarindaki kisim ise (31 Aralik 2006: 141,540 YTL) uzun

vadelidir.
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9

Iliskili Taraflardan Alacaklar ve Borclar, net (notun devami)

(b) Iiliskili taraflarla olan diger bakiye ve islemler:

31 Aralik 2007 tarihi itibariyla Sirket’in iligkili taraflardan alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2006
tarihi itibariyla Sirket’in GSD Reklam ve Halkla [liskiler Hizmetleri A.S (GSD Sigorta)’den 9,920
YTL ve diger iligkili taraflardan 44 YTL alacagi bulunmaktadir.)

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyla, iligkili taraflara bor¢lar asagidaki gibidir:
31 Aralhik 2007 31 Aralik 2006

Ticari borglar 26,835 223,041
Alinan avanslar 3,809 458
Toplam 30,644 223,499

Yukarida belirtilen bakiyelerin haricinde iliskili kuruluslarla olan diger bakiyeler asagidaki gibidir:
31 Aralhik 2007 31 Arahik 2006

Banka mevduati 12,797,151 1,306,396
Alinan krediler 1,752,998 1,789,602

31 Aralik 2007 tarihi itibariyla iligkili bankalardan alinan kredinin vadesi Agustos 2008 dir (31 Aralik
2006: Agustos ve Kasim 2007). S6z konusu kredinin faiz oran1 %5.85°dir (31 Aralik 2006: %4.80 ile
%5).

31 Aralik 2007 tarihi itibariyla iligkili bankalardan 510,014 YTL tutarinda teminat mektubu (31
Aralik 2006: 408,352 YTL) alinmustir. S6z konusu tutarin 139,429 YTL (31 Aralik 2006: 139,429
YTL) tutarindaki kismu Tekstil Bankas1t A.S. ve 370,585 YTL tutarindaki (31 Aralik 2006: 268,923
YTL) kismi GSD Yatinm Bankasi A.$.’den alinmis ve cesitli kamu kurumlarina ve bankalara
verilmistir.

31 Aralik 2007 tarihi itibartyla, not 6’da belirtildigi tizere Sirket bankalardan alinan kredilere karsilik
olarak toplam 60,518,948 YTL (31 Aralik 2006: 32,840,570 YTL) tutarinda ana ortagi ve iliskili
bankalarin kefaletini vermistir.

iliskili taraflarla islemler

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait iligkili taraflarla iglemler
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

GSD Holding’e 6denen katilim paylari 387,360 342,286
GSD Yatirim Bankas1 A.S’ye ddenen katilim paylar 176,449 185,919
GSD Holding’e 6denen vekalet ticreti 62,384 -
M. Turgut Yilmaz’a 6denen kira gideri 117,194 117,677
Tekstil Bankasi A.S.’den tiirev islemlerinden gelir/(gider) 32,118 7,740
GSD Yatirim Bankasi A.S.’den tiirev islemlerinden net gelir 2,315,700 25,596
GSD Reklam A.$’ye ddenen sigorta primi 208,193 612,427
GSD Holding’e 6denen kira gideri - 8,190
Euro Textile Bank Ltd.’den tiirev islemlerinden gider - 2,622
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10

11

12

13

Iliskili Taraflardan Alacaklar ve Borclar, net (notun devami)

()

(d)

Tiirev enstriimanlari: Sirket, 31 Aralik 2007 tarihi itibariyla iliskili bankalarla ile toplam
10,475,097 YTL tutarinda vadeli yabanci para alim islemi yapmustir (31 Aralik 2006:
12,174,400 YTL).

Yonetim Kkurulu iiyeleri ile iist diizey yoneticilere saglanan menfaatler: 31 Aralik 2007
tarihinde sona eren hesap doneminde yoOnetim kurulu iiyelerine saglanan menfaat ve
ikramiyeler tutar1 407,897 YTL (31 Aralik 2006: 293,288 YTL) dir.

Diger Alacak ve Borclar, net

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibartyla kisa vadeli diger alacaklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
Devreden katma deger vergisi 760,482 373,691
Verilen avanslar (*) 858,641 631,066
Diger 18,038 1,485
Toplam 1,637,161 1,006,242

()

Sirket’in finansal kiralamaya konu yatirimlart i¢in verdigi avanslardan olusmaktadir.

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyla kisa vadeli diger yiikiimliiliikkler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

Qdenecek vergi ve fonlar 33,591 52,694
Odenecek SSK primleri 29,423 -
Tiirev islemlerinden dogan gider tahakkuklari - 3,563

Toplam 63,014 56,257

Canl Varhiklar
Yoktur.

Stoklar (Net)
Yoktur.

Devam Eden insaat Sozlesmeleri Alacak ve Hakedis Bedelleri, net
Yoktur.
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14 Ertelenen Vergi Varliklar ve Yiikiimliiliikleri, net

Ertelenen vergi yiikiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve borglarin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin
bilango yiikiimliiligii yontemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen
vergi ylikiimliillugi veya varligi, s6z konusu gecici farkliliklarin ortadan kalkacag ilerideki
donemlerde gegerli olacagi tahmin edilen vergi oranlar1 dikkate alinarak ilisikteki finansal tablolara

yansitilmaktadir.

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
Kullanilmayan yatirim indirimleri 14,162,781 13,313,153
Kullanilmayan ge¢mis yil zararlari 5,063,736 4,083,101
Finansal kiralama tashih etkisi (379,807) 1,654,285
Siipheli alacak karsilig 329,614 387,106
Tiirev islemlerinden dogan gelir/gider tahakkuklari, net (65,303) (24,866)
Kidem tazminat1 karsiligi 39,354 29,237
Diger (191,507) (140,496)
Eksi : Ertelenen vergi varligi karsiligi (18,322,251) (19,136,158)
Ertelenen vergi varliklar: — briit 636,617 165,362
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri — briit (636,617) (165,362)

Ertelenen vergi varliklar / (yiikiimliiliikleri), net - -

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyla, ertelenmis vergiler, Sirket vergi matrah1 ¢ikmasi
durumunda elinde bulunan yatirim indirimlerinden faydalanmayir Ongordiigiinden, %30 orani
kullanilarak hesaplanmistir.

Sirket, ongoriilebilir bir gelecekte gergeklesebilirligi hakkinda belirsizlik bulunan ertelenen vergi
varliklari i¢in deger diisiikliigii karsiligi ayirmistir.

15 Diger Cari/Cari Olmayan Varlklar ve Kisa/Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyla diger donen varliklar asagidaki gibidir:
31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

Devam eden finansal kiralama sdzlesmeleri 706,946 -
Pesin 6denmis giderler 640,166 380,425
Tiirev islemlerinden dogan gelir tahakkuku 217,675 86,448
Alacaklar karsiliginda edinilen gayrimenkuller 79,856 101,609
Diger 14,705 1,651
Toplam 1,659,348 570,133

31 Aralik 2007 tarihi itibariyla diger cari olmayan/duran varliklar 336,458 YTL tutarinda pesin
o0denmis giderlerden olusmaktadir. Bu tutar, 328,744 YTL tutarda sigorta giderleri (31 Aralik 2006:
Yoktur) ve 7,714 YTL tutarinda (31 Aralik 2006: 7,537 YTL) pesin 6denmis diger giderlerden
olusmaktadir.
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Finansal Varhklar

Sirket’in satilmaya hazir finansal varliklar1 giivenilir rayi¢ deger tahmini yapilamadig icin elde etme
maliyetinden, eger varsa, deger diisiikliigii karsiliginin diisiilmesi ile ilisikteki finansal tablolara
yansitilmistir.

Sirket, 2007 yili icinde Tekstil Menkul Degerler A.$’nin sermaye artirrmina katilmig 1,510 YTL si
nakden Sirket tarafindan 6denmis geri kalan 609 YTL Tekstii Menkul Degerler A.S$’nin igsel
kaynaklarindan artirilan sermaye sonrasi alinan bedelsiz hisse senetlerinden olusmustur.

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyla satilmaya hazir finansal varliklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
Ortakhk Ortakhk
Yiizdesi Yiizdesi
Tutar % Tutar %
Tekstil Faktoring Hizmetleri A.S 819,801 1.98 819,801 1.98
Diger 26,294 24,175
Toplam 846,095 843,976

Pozitif / Negatif Serefiye
Yoktur.

Yatirnm Amach Gayrimenkuller, net
Yoktur.
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19 Maddi Varliklar
31 Aralik 2007 ve 2006 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde maddi varlik hareketleri agsagidaki
gibidir:
Maliyet 1 Ocak 2007 Girisler Cikislar 31 Aralik 2007
Tasitlar 332,573 - - 332,573
Doseme ve demirbaglar 1,302,824 21,612 - 1,324,436
Ozel maliyetler 154,990 - - 154,990
1,790,387 21,612 - 1,811,999
Birikmis amortisman 1 Ocak 2007 Girisler Cikislar 31 Aralik 2007
Tasitlar 231,802 37,294 - 269,096
Doseme ve demirbaglar 1,294,293 4,682 - 1,298,975
Ozel maliyetler 154,990 - - 154,990
1,681,085 41,976 - 1,723,061
Net defter degeri 109,302 88,938
Maliyet 1 Ocak 2006 Girisler Cikislar 31 Aralik 2006
Tasitlar 332,573 332,573
Doseme ve demirbaglar 1,297,870 4,954 - 1,302,824
Ozel maliyetler 154,990 - 154,990
1,785,433 4,954 - 1,790,387
Birikmis amortisman 1 Ocak 2006 Girisler Cikislar 31 Aralik 2006
Tasitlar 194,508 37,294 - 231,802
Doseme ve demirbaglar 1,292,596 1,697 - 1,294,293
Ozel maliyetler 124,102 30,888 - 154,990
1,611,206 69,879 1,681,085
Net defter degeri 174,227 109,302

20 Maddi Olmayan Varhklar
31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyla maddi olmayan varliklar bilgi islem ve yazilim

programlarini icermektedir. 31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyla maddi olmayan varliklarin net
degerleri sirastyla 29,503 YTL ve 36,001 YTL dir.

21 Alman Avanslar

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyla Sirket’in devam eden sozlesmeler icin miisterilerinden
tahsil ettigi erken odemeler ve yeni sozlesmeler icin aldigi avanslar sirasiyla 1,418,112 YTL ve
814,588 YTL tutarlarindadir.

22 Emeklilik Planlar:

Yoktur.
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Borg¢ karsiliklar:

Yiiriirliikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen
davranislar disindaki sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yiikiimliidiir. Bu yiikiimliilikk calisilan her yil i¢in, 31 Aralik 2007 tarihi itibartyla, azami 2,030.19
YTL (31 Aralik 2006: 1,857.44 YTL) olmak iizere, 30 giinliik toplam briit ticret ve diger haklar esas
almarak hesaplanmaktadir. Toplam yiikiimliiliik hesaplanirken kullanilan temel varsayim hizmet
saglanan her yil icin maksimum yiikiimliiligiin enflasyon oraninda her alt1 ayda bir artmasi olarak
kabul edilmistir.

Yiikiimliilitk herhangi bir fon hesabinda tahsis edilmemistir, bagli bir zorunluluk yoktur.

UMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” ile, isletmenin mevcut emeklilik planlarina bagh
yiikiimliiliigiinii tahmin etmekte istatistiksel degerleme metodlarinin kullanilmasi gerekli kilinmistir.
Kidem tazminat karsiligi, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliiliik
tutarlarinin bugiinkii net degerine gore hesaplanmis ve ilisikteki finansal tablolarda yansitilmistir.
Yiikiimliiliik hesaplamasinda asagidaki varsayimlar kullanilmistir:

Enflasyon orani % 5
Iskonto orani %11

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan yiikiimliiliigiiniin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
orani gosterir.

Sirket’in 31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyla uzun vadeli borg karsiliklar1 igerisinde yer alan
kidem tazminati karsilig1 hareketleri iskonto oranlarindaki degisiklikten sonra asagidaki gibidir:

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

Acilis bakiyesi 60,529 111,029
Aktiieryel gelir / gider (11,889) (50,500)
Donem i¢inde giderlestirilen tutar 9,752 -
Kapams bakiyesi 58,392 60,529

Sirket’in 31 Aralik 2007 tarihi itibariyla uzun vadeli bor¢ karsiliklar icerisinde yer alan izin karsilig
tutar1 16,039 YTL dir (31 Aralik 2006: 36,932 YTL).

Sirket’in 31 Aralik 2007 tarihi itibariyla kisa vadeli bor¢ karsiliklart icerisinde yer alan ikramiye
karsiligi tutar1 56,748 YTL dir (31 Aralik 2006: Yoktur).

Sirket’in 31 Aralik 2007 tarihi itibariyla 2,848 YTL tutarindaki kisa vadeli bor¢ karsiliklart YTL’si

(31 Aralik 2006: 29,104 YTL) GSD Yatinm Bankasi A.S.’ye olan katilim paylar1 gider
tahakkukundan olugmaktadir.
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Ana Ortaklik Dis1 Paylar /Ana Ortalik Dis1 Zarar
Yoktur.

Sermaye

Sirket’in 6denmis sermayesi 31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyla 17,000,000 YTL (tarihsel
deger) olup, 1.700.000.000 adet her biri nominal 1 Yeni Kurus degerinde olan hisseden olusmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyla ortaklik yapisi Not 1’de belirtilmistir.

Sermaye Yedekleri

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyla sermaye yedekleri hisse senedi ihra¢ primlerinden ve
sermaye enflasyon diizeltmesi farklarindan olusmaktadir.

Kar Yedekleri
Yasal yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akcelerden
olusmaktadir, Birinci tertip yasal yedek akceler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar,
kanuni doénem karmin %5’i oraminda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket
sermayesinin %5’ini asan tiim kar pay1 dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci
yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini asmadig1 siirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari
yedek akgelerin tilkenmesi halinde zararlarin kargilanmasinda kullanilabilirler.

Olaganiistii yedekler

SPK’nin Seri: XI, No : 25 sayili "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Tebligi"
uyarinca 2003 yili karindan baslamak iizere kar dagittminda halka acik sirketler icin SPK tarafindan
yayimlanan muhasebe standartlarina uygun olarak hazirlanan finansal tablolardaki net kar baz
alinacaktir.

I¢c kaynaklardan yapilacak sermaye artirrminda, SPK muhasebe uygulamalari sonucunda bulunan
tutarlar ile yasal kayitlardaki tutarlardan hangisi diisiik ise onun esas alinmasi gerekmektedir. Ayrica,
kar dagitimu i¢in, oncelikle Tiirk Ticaret Kanunu diizenlemeleri uyarinca yedek ak¢e ayrilmasi, SPK
mevzuatina gore hesaplanan net dagitilabilir kar iizerinden dagitilacak tutarin tamami, yasal
defterlerdeki net dagitilabilir kardan karsilanabiliyorsa, bu tutarin tamami, yasal defterlerdekinden
karsilanamiyorsa, yasal kayitlardaki net dagitilabilir tutarin tamaminin dagitilmasit gerekmektedir.
SPK finansal tablolarinda veya yasal defterlerde zarar varsa, kar dagitimi yapilmamaktadir.

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyla, Sirket’in olaganiistii yedeklere transfer ettigi gecmis yillari
karlart sirasiyla 4,019,082 YTL ve 1,150,301 YTL tutarlarinda gerceklesmistir.
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Gecmis y1l Karlari/Zararlan

SPK tarafindan yayimlanan Teblig’e uygun olarak ilk kez yapilan enflasyon diizeltmesi esnasinda ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve ‘“ge¢cmis yillar zarari”nda izlenen tutarin,
SPK’nin kar dagitimina iligskin diizenlemeleri cercevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal
tablolara gore dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmasi esastir.
Bununla birlikte, “ge¢mis yillar zarari”nda izlenen s6z konusu tutar, varsa donem kar1 ve
dagitilmanmus gecmis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganiistii yedek akgeler, yasal
yedek akceler, 6zsermaye kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan
sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktadir.
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29 Yabanci Para Pozisyonu
31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyla Sirket

borg¢larin YTL karsiliklar1 asagidaki gibidir:

tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve

31 Aralik 2007

: isvicre ingiliz
BILANCO (YTL) YTL ABD Dolar1 AVRO YEN Frang1 Sterlini Toplam
VARLIKLAR
Doénen Varliklar 15,537,392 14,884,323 18,887,403 103,000 185,311 48 49,597,477
Hazir Degerler 4,962,961 5,569,311 2,604,619 103,000 22 48 13,239,961
Ticari Alacaklar (net) 168,296 - - - - - 168,296
Finansal Kiralama Alacaklart (net) 8,126,529 9,205,530 15,560,652 - - - 32,892,711
Iliskili Taraflardan Alacaklar - - - - - - -
Diger Alacaklar (net) 805,547 109,482 722,132 - - - 1,637,161
Diger Cari/Donen Varliklar 1,474,059 - - - 185,289 - 1,659,348
Duran Varliklar 9,571,100 9,585,823 15,138,869 - - - 34,295,792
Finansal Kiralama Alacaklar (net) 8,270,106 9,585,823 15,138,869 - - - 32,994,798
Finansal Varliklar (net) 846,095 846,095
Maddi Varliklar (net) 88,938 - - - - - 88,938
Maddi Olmayan Varliklar (net) 29,503 - - - - - 29,503
Diger Cari/Donen Varliklar 336,458 - - - - - 336,458
TOPLAM VARLIKLAR 25,108,492 24,470,146 34,026,272 103,000 185,311 48 83,893,269
YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1,491,455 9,298,377 32,578,249 5,814 3,751,190 - 47,125,085
Finansal Borglar (net) 28,315 - - - - - 28,315
Uzun Vadeli Finansal Borglarin Kisa
Vadeli Kisimlari (net) - 8,982,431 31,100,412 - 3,751,190 - 43,834,033
Ticari Borglar (net) 980,365 31,310 673,882 5,814 - - 1,691,371
Iliskili Taraflara Borglar (net) 30,644 - - - - - 30,644
Alinan Avanslar 329,521 284,636 803,955 - - - 1,418,112
Borg Karsiliklar 59,596 - - - - - 59,596
Diger Yiikiimliiliikler (net) 63,014 - - - - - 63,014
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 74,431 2,047,598 2,637,984 - - - 4,760,013
Finansal Borglar (net) - 2,047,598 2,637,984 - - - 4,685,582
Ticari Borglar (net) - - - - - - R
Borg Karsiliklar 74,431 - - - - - 74,431
Ozsermaye 32,008,171 - - - - - 32,008,171
Sermaye 17,000,000 - - - - - 17,000,000
Hisse Senetleri Thrag Primleri 252 - - - - - 252
Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi
Farklart 4,717,517 - - - - - 4,717,517
Olaganiistii Yedekler 6,027,594 - - - - - 6,027,594
Net Donem Kart 4,262,808 - - - - - 4,262,808
TOPLAM  YUKUMLULUKLER
VE OZSERMAYE 33,574,057 11,345,975 35,216,233 5,814 3,751,190 - 83,893,269
Bilanco ici pozisyon (8,465,565) 13,124,171 (1,189,961) 97,186 (3,565,879) 48 -
Bilanco dis1 pozisyon 10,475,097  (14,276,107) - - 3,801,010 - -
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29 Yabanci Para Pozisyonu (notun devami)
31 Aralik 2006
. Isvicre Ingiliz
BILANCO (YTL) YTL ABD Dolar1 AVRO YEN Frangi Sterlini Toplam
VARLIKLAR
Doénen Varliklar 6,906,490 9,063,572 14,047,530 283,128 24 2 30,300,746
Hazir Degerler 1,162,946 150,211 234,020 - 24 2 1,547,203
Ticari Alacaklar (net) 129,761 - - - - 129,761
Finansal Kiralama Alacaklar (net) 4,642,248 8,814,969 13,580,226 - - - 27,037,443
Iliskili Taraflardan Alacaklar 9,964 - - - - - 9,964
Diger Alacaklar (net) 391,438 98,392 233,284 283,128 - - 1,006,242
Diger Cari/Donen Varliklar 570,133 - - - - - 570,133
Duran Varliklar 4,592,204 7,140,272 9,966,769 - - - 21,699,245
Finansal Kiralama Alacaklari (net) 3,595,388 7,140,272 9,966,769 - - - 20,702,429
Finansal Varliklar (net) 843,976 - - - - - 843,976
Maddi Varliklar (net) 109,302 - - - - - 109,302
Maddi Olmayan Varliklar (net) 36,001 - - - - - 36,001
Diger Cari/Donen Varliklar 7,537 - - - - - 7,537
TOPLAM VARLIKLAR 11,498,694 16,203,844 24,014,299 283,128 24 2 51,999,991
YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 568,885 6,149,326 15,277,024 - 23 21,995,258
Finansal Borglar (net) - - 1,789,602 - - - 1,789,602
Uzun Vadeli Finansal Borglarm Kisa
Vadeli Kisimlari (net) - 5,759,313 10,724,583 - - - 16,483,896
Tican' Borglar (net) 50,726 - 2,536,708 - - - 2,587,434
Iliskili Taraflara Borglar (net) 223311 188 - - - - 223,499
Alinan Avanslar 198,609 389,825 226,131 - 23 - 814,588
Borg Karsiliklart 39,982 - - - - - 39,982
Diger Yiikiimliiliikler (net) 56,257 - - - - - 56,257
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 97,461 1,405,600 756,309 - - 2,259,370
Finansal Borglar (net) - 1,405,600 236,066 - - - 1,641,666
Ticari Borglar (net) - - 520,243 - - - 520,243
Borg Karsiliklar 97,461 - - - - - 97,461
Ozsermaye 27,745,363 - - - - - 27,745,363
Sermaye 17,000,000 - - - - - 17,000,000
Hisse Senetleri Thrag Primleri 252 - - - - - 252
Ozsermaye Enflasyon  Diizeltmesi
Farklar 4,717,517 - - - - - 4,717,517
Olaganiistii Yedekler 2,008,512 - - - - - 2,008,512
Net Donem Kari/Zarar1 4,019,082 - - - - - 4,019,082
TOPLAM  YUKUMLULUKLER
VE OZSERMAYE 28,411,709 7,554,926 16,033,333 - 23 51,999,991
Bilanco ici pozisyon (16,913,015) 8,648,918 7,980,966 283,128 1 2 -
Bilanco dis1 pozisyon 7,730,800  (3,287,200) (4,443,600) - - - -
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30

31

Devlet Tesvik ve Yardimlar:

Sirket’in 31 Aralik 2007 tarihi itibariyla kullanim siiresi 2008 yili sonunda bitecek olan 86,711,713
YTL (31 Aralik 2006: 81,305,410 YTL) tutarinda kullanilmamis yatirim indirimi bulunmaktadir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Varlik ve Yiikiimliiliikler
Sirket aleyhine davalar

Sirket, bir miisterisi ile yaptigi 20 Mayis 1998 tarihli finansal kiralama s6zlesmesine konu olan maddi
duran varligi, bu sirketin finansal kira borcunun temerriide diisen kismint 6dememesi gerekgesi ile
geri almus ve satmustir. Ilgili sirket ise s6z konusu borcu reddetmektedir. Konuyla ilgili olarak bu
sirket tarafindan, Sirket aleyhine 350,000 YTL tutarli tazminat davast agilmistir. S6z konusu dava
Sirket lehine sonuglanmis ancak karsi taraf temyize gitmistir. Yargitay, kiraci sirket aleyhine o tarihte
devam eden diger bir dava olan mal iade davasinin kesinlesmesinin beklenmesini éngordiigiinden,
yargilama mal iade davasinin sonucunu beklemistir. Mal iade davasi Yargitay’dan da gecmek
suretiyle Sirket lehine sonuglanmistir. Miisteri ve kefiller Sirket aleyhine iki ayr1 dava daha agmis
olup her iki dava Sirket’in actig itirazin iptali davalariyla birlestirilmistir. S6z konusu miisteri ve
kefiller sirket aleyhine ikame ettikleri biitiin davalardan feragat etmis, Sirket tarafindan aleyhlerinde
acilan itirazin iptali davalarimi kabul etmislerdir. Ayrica miisteri ve kefiller 92,916 ABD Dolari
O0denmesi taahhiinde bulunmuslardir. Miisteri ve kefiller 6demeyi taahhiit ettikleri tutar1 yil i¢inde
taksitlendirerek 6demislerdir ve dava kapanmustir.

Teminat mektuplar:

Not 9/b’de belirtildigi iizere, Sirket’in 31 Aralik 2007 tarihi itibariyla iligkili bankalardan alinip
cesitli kamu kuruluglara verilen toplam 510,014 YTL tutarinda teminat mektubu (31 Aralik 2006:
408,352 YTL) bulunmaktadir.

Tiirev finansal araclar

Sirket, faaliyetlerini siirdiiriirken tiirev finansal araglar igeren cesitli islemler gerceklestirmektedir.
Tiirev finansal araglar iki taraf arasinda yapilan ve 6demelerin bir veya daha fazla finansal aracin
fiyatlarinda, oranlarinda veya gostergelerindeki dalgalanmalara bagli oldugu finansal sézlesmelerdir.
Tiirev finansal araclar, forward alim/satim anlasmalarini icermektedir.

Asagidaki tablo tiirev finansal araclarin olumlu (varliklar) ve olumsuz (yiikiimliiliikler) rayig
degerlerinin nominal degerleri ile birlikte vade tarihine gore analizini gostermektedir. Nominal deger,
bir tiirev aracimi olusturan varligin, oranin veya gostergenin degeridir ve tiirev aracinin deger
degisimlerinin Olciilmesinde baz olarak alinir. Nominal degerler, kapanmamis islemlerin donem
sonundaki hacmini gosterir ve piyasa riskini ve/veya kredi riskini gostermez.

31 Aralik 2007 tarihi itibariyla yapilan tiirev islemlerinin farazi degerleri asagidaki tabloda
gosterilmektedir:

Nominal
Rayi¢ Degerin
Deger Rayi¢ Deger YTL 1 aya 1-6 ay
Varhliklar Yiikiimliiliikler Karsihig kadar arasl
Forward satim anlagmast 32,386 - 10,475,097 - 10,475,097
Forward satim anlasmasi 86,057 - 1,746,410 - 1,746,410
Forward satim anlagmasi 99,232 - 2,054,600 - 2,054,600
Forward satim anlasmasi 217,675 - 14,276,107 - 14,276,107
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32

33

34

Karsiliklar, Sarta Bagh Varlik ve Yiikiimliiliikkler (notun devami)

31 Aralik 2006 tarihi itibartyla yapilan tiirev islemlerinin nominal degerleri asagidaki tabloda
gosterilmektedir:

Nominal
Rayi¢ Degerin
Deger Rayic¢ Deger YTL 1 aya 1-6 ay
Varliklar  Yiikiimliiliikler Karsih kadar arasl
Forward satim anlagmast - 3,563 3,147,550 3,147,550 -
Forward satim anlasmasi 2,316 - 1,296,050 1,296,050 -
Forward satim anlagmasi 84,132 - 7,730,800 - 7,730,800
Forward satim anlasmasi 86,448 3,563 12,174,400 4,443,600 7,730,800

Isletme Birlesmeleri

Yoktur.

Boliimlere Gore Raporlama

Yoktur.

Bilanco Tarihinden Sonra Ortaya Cikan Hususlar

a) SPK’nin kar dagitima iliskin yeni diizenlemeleri uyarinca 1 Ocak 2008 tarhinden itibaren gecerli
olmak {iizere paylar1 borsada islem goren anonim ortakliklar icin, asgari kar dagitim oraninin Seri I'V:
No:27 sayili “Sermaye Piyasasina Tabi Olan Halka Ac¢ik Anonim Ortakliklarin Temettii ve Temettii
Avansi Dagitiminda Uyacaklar Esaslar Hakkinda Tebligi (“Teblig”)’nin 5 inci maddesinin birinci
fikrasinda tanimlanan oranin % 20 olarak uygulanmasina;

- Bu dagitimin genel kurullarinda alacaklart karara bagl olarak nakit ya da temettiiiin sermayeye
eklenmesi suretiyle ihrag¢ edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasi ya da belli oranda
nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitilmasi suretiyle gerceklestirilebilmesine,

- Teblig’in 1’inci maddesi uyarinca belirlenecek birinci temettii tutarinin mevcut 6ddenmis/¢ikarilmig
sermayelerinin % 5’inden az olmasi durumunda, s6z konusu tutarin dagitilmadan ortaklik biinyesinde
birakilabilmesine

- Seri: IV, No: 27 sayili Teblig’in 6’nc1 maddesinde yer alan temettii dagitm zamanina iliskin
siirelerin;

(i) Temettiiiin tamami nakden dagitilacaksa, temettiiiin hesap donemini izleyen besinci ayin sonuna
kadar dagitiminin yapilmasi uygulamasina devam edilmesine,

(i1) Temettii pay olarak dagitilacaksa, bu nedenle ihra¢ edilecek paylarin SPK tarafindan kayda
alinmasi i¢in hesap donemini takip eden besinci ay sonuna kadar SPK’ya basvuruda bulunulmasina
ve pay dagitiminin hesap donemini izleyen altinci ayin sonuna kadar tamamlanmasina,

(iii) (i) ve (ii) alt bentlerindeki seceneklerin birlikte kullanilmas1 durumunda ise, anilan bentlerde
belirtilen islemlerin ayr1 ayr1 ancak anilan bentlerde yer alan siireler dahilinde yerine getirilmesine,

- Paylart borsada islem goren anonim ortakliklarin yonetim kurullarinca genel kurulun onayina
sunulacak kar dagitim Onerisine iligkin karar alinmasi ve/veya dogrudan ortakliklarin genel
kurullarinda kar dagitiminin karara baglanmasi durumunda s6z konusu kararlara iliskin Seri: VIII,

30



Tekstil Finansal Kiralama Anonim Sirketi
31 Aralik 2007 Tarihi Itibariyla

Finansal Tablolara iliskin Aciklama ve Dipnotlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir)

34 Bilanco Tarihinden Sonra Ortaya Cikan Hususlar (devami)
No:39 “Ozel Durumlarin Kamuya Agiklanmasina Iliskin Esaslar Tebligi” uyarinca yapilacak ozel
durum agiklamasinin ekinde bu tablolarin da hazirlanarak kamuya duyurulmasina ve tablolarin bir
orneginin SPK’ya iletilmesine karar verilmistir.
b) 30 Aralik 2007 tarih ve 26742 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Bakanlar Kurulu Karar ile 1
Ocak 2008 den gecerli olmak iizere Finansal Kiralama islemlerine 6zgii katma deger vergisi avantaji
kaldirilmig ve uygulama finansal kiralama islemlerinde, isleme konu olan malin tabi oldugu katma
deger vergisi oran1 uygulanacak sekilde degistirilmistir.

35 Durdurulan Faaliyetler

Yoktur.

36 Esas Faaliyet Gelirleri/(Giderleri)

Sirket’in 31 Aralik 2007 ve 2006 tarihlerinde sona eren hesap donemleri igerisinde gerceklestirmis

oldugu finansal kiralama faaliyetlerine iliskin briit esas faaliyet kari/(zarar1) asagidaki gibidir:

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
Satis gelirleri,(net)
Finansal kiralama faiz gelirleri 7,873,066 5,890,624
Esas faaliyetlerden diger gelirler/giderler
Finansal kiralama kur fark: (giderleri)/gelirleri, net (5,041,426) 4,632,711
Finansal kiralama alacaklar1 temerriit gelirleri 300,275 171,397
Briit esas faaliyet kari 3,131,915 10,694,732

37 Faaliyet Giderleri

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait faaliyet giderleri asagidaki

gibidir:
a) Faaliyet Giderleri

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
Personel giderleri 1,651,801 1,129,138
Sigorta giderleri 702,560 612,427
Miskili kuruluglardan hizmet alimlar 626,192 528,205
Vergi, resim ve harg¢ giderleri 288,601 201,781
Kira ve aidat giderleri 123,002 130,067
Pazarlama giderleri 92,631 35,006
Dava takip giderleri 70,903 79,967
Arag giderleri 40,496 28,601
Amortisman ve itfa paylar 32,495 93,072
Diger 353,139 275,951
Toplam 3,981,820 3,114,215
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37 Faaliyet Giderleri (devami)
b) Personel Giderleri
31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
Maaslar ve iicretler 1,318,605 944,503
Sosyal sigorta prim giderleri — isveren pay1 167,170 116,150
Diger 166,026 68,485
Toplam 1,651,801 1,129,138
38 Diger Faaliyetlerden Gelir/Gider ve Kar/Zararlar
31 Aralik 2007 ve 2006 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait diger faaliyetlerden gelir ve
karlar/gider ve zararlar agagidaki gibidir:
a) Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar
31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
Forward anlagmalarindan kur fark: gelirleri 2,878,701 -
Vadeli mevduat faiz geliri 533,446 104,942
Temettii geliri 313,410 -
Konusu kalmayan karsiliklar 284,155 5,886
Sabit kiymet satis kart (*) 28,869 -
Hukuk gelirleri 26,149 27,773
Sigorta ve sigorta komisyon gelirleri 21,476 58,689
Diger cesitli gelir ve karlar 313,162 153,584
Toplam 4,399,368 350,874
(*) S0z konusu tutarlar, tahsil edilemeyen finansal kiralama alacaklarina iligkin edinilen sabit
kiymetlerin satis karlar ile finansal kiralama sozlesmelerine konu olan sabit kiymetlerin devir
bedellerinden olugmaktadir.
b)  Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar
31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
Stipheli alacak karsilig1 gideri 50,562 223,786
Forward anlagsmalarindan kur farki giderleri - 49,377
Diger cesitli gider ve zararlar 12,084 35,252
Toplam 62,646 308,415
39 Finansman (Giderleri) / Gelirleri, net
31 Aralik 2007 ve 2006 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finansman gelirleri/giderleri
asagidaki gibidir:
31 Arahk 31 Arahk
2007 2006
Kredi faiz gideri (1,515,295) (1,089,914)
Banka komisyon ve masraflari (164,424) (140,419)
Alinan kredilerin kur fark: (geliri /( gideri) 2,876,776 (2,024,240)
Diger (421,066) (349,321)
Toplam 775,991 (3,603,894
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40

41

Net parasal pozisyon kar/zarari
Yoktur.

Vergi

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 5520 Sayili
yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32’inci maddesi ile Kurumlar Vergisi orant %30’dan %?20’ye
indirilmistir. Buna gore, 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gecgerli olmak {izere, kurum kazanglar1 %20
oraninda kurumlar vergisine tabi olacaktir. Asagida agiklanan yatirim istisnasini kullanan isletmeler
bu isnisnadan yararlandiklari siirece %30 kurumlar vergisi oranina tabi olacaklardir.

24 Nisan 2003 ve 31 Aralik 2005 tarihleri arasinda, mal ve hizmetlerin iiretimi ile dogrudan iligkili
olup bir ekonomik 6mrii bulunan ve degeri 10,000 YTL’yi asan yeni maddi duran varlik alimlari,
bedelinin %40’1 oraninda kurumlar vergisi matrahindan yatirim indirimi saglamistir. 24 Nisan 2003
tarihinden once olusan yatirim indirimleri ise sirketlerin kendi tercihleri dogrultusunda yeni
uygulamaya doniistiiriilmedikleri takdirde, %19.8 oraninda stopaja tabi tutulmaktadirlar.

Gelir Vergisi Kanunu’nun ‘ticari ve zirai kazanclarda yatirim indirimi istisnasi” baglikli 19 uncu
maddesi 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren yiiriirlikten kaldirilmistir. Bu nedenle 24 Nisan 2003
tarihinden itibaren gecerli olan, mal ve hizmet iiretimi ile dogrudan iliskili olup bir ekonomik 6mrii
bulunan yeni maddi duran varlik maliyet bedellerinin %40’ 1inin vergi matrahlarinin tespitinde ilgili
kazanclarindan yatirim indirimi istisnast olarak indirim konusu yapilmasi uygulamasi sona ermistir.
31 Aralik 2005 tarihinde yiiriirlikte bulunan mevzuat hiikiimlerine gére hesaplanan yatirim indirimi
istisna tutarlari, yine bu tarihteki mezuat hiikiimleri (vergi oranina iliskin hiikiimler dahil)
cercevesinde sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait kazanglardan indirilebilecektir.

Kurumlar tiger aylik mali karlar tizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen
ikinci aymn 10 uncu giiniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar 6demekle yiikiimliidiirler.
Y1l icinde ddenen gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi
tizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Gegici vergi, devlete kars1 olan diger
mali bor¢lara da mahsup edilebilir.

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu karar1 ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30’uncu maddelerinde yer alan
bazi tevkifat oranlart yeniden belirlenmistir. Bu baglamda Tiirkiye’de bir igyeri ya da daimi temsilcisi
araciligr ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar disindaki temettii
O0demeleri tizerinde %10 oraninda uygulanan stopaj oran1 % 15’e ¢ikarilmisgtir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Tiirkiye’de odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden
dordiincii aym 15inci glinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 13. Maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “ortiilii kazang
dagitim1” baghgr altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde
yayimlanan” transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilli kazan¢ dagitimi hakkinda Genel Teblig’de
uygulamadaki detaylar1 belirlemistir.

Eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalar1 emsallere uygunluk ilkesi
cercevesinde yapilmayan hizmet, iiriin veya mal alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, o zaman ilgili
karlar transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilii bir sekilde dagitildig1 kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer
fiyatlamasi yoluyla ortiilli kar dagitimlart kurumlar vergisi acgisindan vergi matrahindan
indirilemeyecektir.
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Hisse Basina Kar

Hisse basina kar miktari, net donem karinin Sirket hisselerinin donem igindeki agirlikli ortalama pay
adedine boliinmesiyle hesaplanir. 31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde hisse basina
kar hesaplamasi agsagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2007 2006
Net donem kari 4,262,808 4,019,082
Hisselerin agirlikli ortalama sayisi 17.000.000 17.000.000
Hisse basina kar (YTL) 0.2508 0.2364

Nakit Akim Tablosu

31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzeri degerler Not 4’de acgiklanan hazir
degerlerden olusmaktadir. 31 Aralik 2007 ve 2006 tarihlerinde sona eren doneme ait nakit akim
tablosu ilisikte sunulmustur.

Finansal tablolari 6nemli 6lciide etkileyen ya da mali tablolarin acik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi acisindan aciklanmasi gerekli olan diger hususlar

a) Kredi Riski

Kredi riski, karsilikli iliski icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak
yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal ag¢idan zarara ugramasi riskidir.
Sirket, kredi riskini belli taraflarla yapilan islemleri sinirlandirarak ve iliskide bulundugu taraflarin
giivenilirligini siirekli degerlendirerek yonetmeye calismaktadir.

Kredi risk yogunlasmasi belirli sirketlerin benzer is alanlarinda faaliyette bulunmasiyla, ayni cografi
bolgede yer almasiyla veya ekonomik, politik ve bunun gibi diger kosullarda meydana gelebilecek
degisikliklerin bu sirketlerin sozlesmeden dogan yiikiimliiliikklerini benzer ekonomik kosullar
cercevesinde etkilemesi ile ilgilidir. Kredi risk yogunlugu, Sirketin belirli bir sanayi koluna veya
cografi bolgeye etkinlik saglama konusundaki performansina iliskin duyarliligin1 gostermektedir.

Sirket, bor¢ verme faaliyetlerini belirli bir sektore veya cografi bolgeye yogunlastirmayarak kredi
riskini yonetmeye calismaktadir. Sirket ayrica gerekli gordiigii durumlarda miisterilerinden teminat
almaktadir.

Sirket’in finansal kiralama alacaklarinin sektorel bazda dokiimii asagidaki gibidir:

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
Insaat 24,536,508 14,369,701
Metal ana sanayi, makina, kimya
endiistrisi ve madencilik 14,416,187 13,395,808
Tekstil 6,430,621 5,184,550
Nakliyat 4,229,978 2,071,910
Saglik ve sosyal kuruluslar 2,385,128 2,138,746
Igecek ve yiyecek 2,114,989 1,384,456
Finansal kurulusglar 1,634,010 577,652
Turizm 171,308 233,925
Diger 9,968,780 8,383,124
Toplam 65,887,509 47,739,872
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ve anlasilabilir olmasi acisindan aciklanmasi gerekli olan diger hususlar (notun devami)

Faiz orani duyarlihigi:

Sirket’in 31 Aralik 2007 ve 2006 tarihleri itibariyla degisken faizli varlifi olmamasi ve Onemsiz
tutarlarda degisken faizli yiikiimliiliigii olmasi nedeniyle tiim degiskenlerin sabit tutulmasi varsayimi
altinda faiz oranlarinda meydana gelebilecek olasi artis ve azaliglarin kar zarar hesaplarina etkileri
asgari olacagi diisliniilerek hesaplanmamustir.

Sirket’in sabit faizli finansal varliklarininin ya da yiikiimliiklerinin faiz oranlarinda meydana
gelebilecek 1 baz puanlik artis ve azaliglarinin kar zarar hesaplarina etkisi 133,341 YTL dir. (31
Aralik 2006: 37,265 YTL)

Kur duyarhilik analizi

Sirket politikast geregi acik pozisyon alinmamaktadir. Kur riskini almamak icin vadeli doviz
sozlesmeli yapilmakta, ABD Dolari, Avro ve diger doviz cinslerinden net varliklarin birbirleri ile esit
seviyede olmalarina 6zen gosterilmektedir.

Asagidaki tablo, Sirket’in ABD Dolari, Avro ve diger kurlarindaki %10’luk degisime olan
duyarliligin1 gostermektedir. Asagidaki tutarlar, ABD Dolari’nin ve Avro’nun YTL karsisinda
%10’luk deger artisinin  kur farki kari/(zarar1) olarak vergi etkisi dikkate alinmadan gelir
tablosundaki etkisini ifade eder. Bu analiz sirasinda tiim degiskenlerin 6zellikle faiz oranlarinin sabit
kalacagi varsayilmistir.

31 Arahk 2007 31 Aralik 2006
. Gelir )
Gelir tablosu  Ozkaynak (¥) tablosu Ozkaynak (*)

ABD Dolari (115,194) (115,194) 536,172 536,172
Avro (118,896) (118,896) 353,737 353,737
Diger para birimleri 33,237 33,237 28,313 28,313
Toplam, net (200,853) (200,853) 918,222 918,222

(*) Ozkaynak etkisi kar zarar etkilerini de icermektedir.

YTL’nin diger doviz cinsleri karsisinda %10°luk deger kaybetmesi durumunda yukarida belirtilen
tutarlarin esit veya tersi yoniinde gelir tablosuna kar etkisi olacaktir.

b) Likidite Riski

Sirket’in politikasi krediler icin yapilan geri 6demeler nedeniyle olusan nakit ¢ikislari ile finansal kira
alacaklar1 portfoyiinden saglanan nakit girislerini eslestirmeye calisarak likidite riskini kontrol
etmektir. Miisterilerin 6deme planlar1 Sirket’in bor¢clanma ihtiyaclari ve sermayesini goz Oniine alarak
yapilmaktadir.

Vade riskini almamak i¢in 6ncelikle finansmani saglanacak islem konusu yatirim malinin gelecegi
ilkenin ihracat sigortasi kurumlarinin destekledigi uzun vadeli kredilerin kullanilmasi tercih
edilmektedir. Bu krediler disindaki kredilerin vadelerinin kisa olmasi nedeniyle kredi kullanimi asgari
seviyede tutulmakta, yeni islemlerin uzun vadeyi kapsayan kisimlar1 Ozkaynaklarla finanse
edilmektedir. Kullanilan kisa vadeli kredilerin yenilenecegi varsayimi ile uzun vadeli finansal
kiralama islemlerine girilmektedir. Sirket faaliyetleri siirekli olarak ileriye yonelik 3 yillik bakis ile
siirdiiriilmekte, bu zaman dilimindeki herhangi bir anda nakit akiminda a¢iga izin verilmemektedir.
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lleriye yonelik 3 yillik siire icin, aylar itibariyla ve para cinsleri bazinda nakit akim raporu
hazirlanarak para birimi bazinda agik ve fazlalar aylar itibartyla izlenmekte ve kredi kullanim takvimi

belirlenmektedir.

Ayrica Sirket elinde belli bir oranda nakit bulundurarak kendini herhangi bir beklenmedik nakit
cikisina karst korumaktadir.

Sozlesmeye dayali finansal yiikiimliiliikklerin kalan vade dagilimai:

Briit
nominal 1 aya
31 Arahk 2007 Defter degeri cikis Vadesiz kadar 1-3 ay 3-12 ay 1-5y1l
Finansal Borglar 48,547,930 50,668,403 - 968,701 1,981,871 42,847,723 4,870,108
Ticari Borglar 1,691,371 1,691,371 -- 481,408 556,586 653,377 --
Alinan avanslar 1,418,112 1,418,112 -- 1,418,112 -- - --
Toplam 51,657,413 53,777,886 -- 2,868,221 2,538,457 43,501,100 4,870,108
Briit
nominal 1 aya
31 Aralik 2006 Defter degeri cikis Vadesiz kadar 1-3 ay 3-12 ay 1-5 yil
Finansal Borglar 19,915,164 20,523,974 - 1,907,045 2,138,464 14,779,004 1,699,461
Ticari Borglar 3,107,677 3,199,996 -- 50,726 745,273 1,852,294 551,703
Alinan avanslar 814,588 814,588 -- 814,588 - -- -
Toplam 23,837,429 24,538,558 -- 2,772,359 2,883,737 16,631,298 2,251,164

Ustteki tablo, Sirket’in

akislar1 bu analize gore onemli 6lctide degismektedir.

finansal yiikiimliiliikklerinin muhtemel en yakin sozlesme vadesine gore
iskonto edilmemis nakit ¢ikislarin1 gostermektedir. Sirket’in bu yiikiimliiliikklerden beklenen nakit
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Asagidaki tablo Sirket’in, varlik ve yiikiimliiliiklerinin bilango tarihinden vade tarihine kadar kalan

vadeleri baz alinarak hazirlanmis dokiimiinii gostermektedir.

31 Aralik 2007

. 1 Aya
BILANCO (YTL) K 1-3 Ay 3-6 Ay 6-12 Ay 1-5 Y1l Toplam

adar

VARLIKLAR
Donen Varliklar 19,794,734 6,514,757 8,474,666 14,813,320 - 49,597,477
Hazir Degerler 13,239,961 - - - - 13,239,961
Ticari Alacaklar (net) 168,296 - - - - 168,296
Finansal Kiralama Alacaklari
(net) 3,861,538 6,176,713 8,257,712 14,596,748 - 32,892,711
Iliskili Taraflardan Alacaklar - - - - - -
Diger Alacaklar (net) 1,637,161 - - - - 1,637,161
Diger Cari/Donen Varliklar 887,778 338,044 216,954 216,572 - 1,659,348
Duran Varliklar - - - - 34,295,792 34,295,792
Finansal Kiralama Alacaklari ) ) ) )
(net) 32,994,798 32,994,798
Finansal Varliklar (net) - - - - 846,095 846,095
Maddi Varliklar (net) - - - - 88,938 88,938
Maddi Olmayan Varliklar (net) - - - - 29,503 29,503
Diger Cari/Donen Varliklar - - - - 336,458 336,458
TOPLAM VARLIKLAR 19,794,734 6,514,757 8,474,666 14,813,320 34,295,792 83,893,269
YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 3,016,228 2,427,723 4,773,893 36,907,241 - 47,125,085
Finansal Borglar (net) 28,315 - - - - 28,315
Uzun Vadeli Finansal Borg¢larin
Kisa Vadeli Kisimlar (net) 935,139 1,871,137 4,549,414 36,478,343 - 43,834,033
Ticari Borglar (net) 481,408 556,586 224,479 428,898 - 1,691,371
Iligkili Taraflara Borglar (net) 30,644 - - - - 30,644
Alinan Avanslar 1,418,112 - - - - 1,418,112
Borg Karsiliklar 59,596 - - - - 59,596
Diger Yiikiimliiliikler (net) 63,014 - - - - 63,014
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler - - - - 4,760,013 4,760,013
Finansal Borglar (net) - - - - 4,685,582 4,685,582
Ticari Borglar - - - - - -
Borg Karsiliklar - - - - 74,431 74,431
TOPLAM
YUKUMLULUKLER 3,016,228 2,427,723 4,773,893 36,907,241 4,760,013 51,885,098
Net likidite 16,778,506 4,087,034 3,700,773  (22,093,921) 29,535,779 32,008,171
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31 Aralik 2006
BiLANCO (YTL) 1 Aya 1-3 Ay 3-6 Ay 6-12 Ay 1-5Y1l Toplam
Kadar
VARLIKLAR
Donen Varliklar 6,137,428 5,754,515 6,093,329 11,715,474 - 30,300,746
Hazir Degerler 1,547,203 - - - - 1,547,203
Ticari Alacaklar (net) 129,761 - - - - 129,761
Finansal Kiralama Alacaklari
(net) 3,196,380 5,647,829 6,571,897 11,621,337 - 27,037,443
Iligkili Taraflardan Alacaklar 9,964 - - - - 9,964
Diger Alacaklar (net) 1,006,242 - - - - 1,006,242
Diger Cari/Donen Varliklar 247,878 106,686 121,432 94,137 - 570,133
Duran Varliklar - - - - 21,699,245 21,699,245
Finansal Kiralama Alacaklari ) ) ) )
(net) 20,702,429 20,702,429
Finansal Varliklar (net) - - - - 843,976 843,976
Maddi Varliklar (net) - - - - 109,302 109,302
Maddi Olmayan Varliklar (net) - - - - 36,001 36,001
Diger Cari/Donen Varliklar - - - - 7,537 7,537
TOPLAM VARLIKLAR 6,137,428 5,754,515 6,693,329 11,715,474 21,699,245 51,999,991
YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2,999,246 2,898,953 4,881,121 11,215,938 - 21,995,258
Finansal Borglar (net) - - - 1,789,602 - 1,789,602
Uzun Vadeli Finansal Borglarin
Kisa Vadeli Kisimlari (net) 1,902,995 2,103,180 4,858,027 7,619,694 - 16,483,896
Ticari Borglar (net) 50,726 730,066 - 1,806,642 - 2,587,434
Iliskili Taraflara Borglar (net) 134,698 65,707 23,094 - - 223,499
Alinan Avanslar 814,588 - - - - 814,588
Borg Karsiliklar 39,982 - - - - 39,982
Diger Yiikiimliiliikler (net) 56,257 - - - - 56,257
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler - - - - 2,259,370 2,259,370
Finansal Borclar (net) - - - - 1,641,666 1,641,666
Ticari Borglar - - - - 520,243 520,243
Borg Karsiliklar - - - - 97,461 97,461
TOPLAM
YUKUMLULUKLER 2,999,246 2,898,953 4,881,121 11,215,938 2,259,370 24,254,628
Net likidite 3,138,182 2,855,562 1,812,208 499,536 19,439,875 27,745,363
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c)

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Finansal araclarin rayi¢ degeri, Tiirkiye’deki mali piyasalardan alinabilen giivenilir bilgilere
dayandirilarak hesaplanmistir. Diger finansal araglarin rayi¢ degerleri, benzer 6zelliklere sahip
bagka bir finansal aracin cari piyasa degeri dikkate alinarak veya gelecekteki nakit akimlarinin
cari faiz oranlari ile iskonto edilmesini igeren varsayim teknikleri kullanilarak tespit edilmistir.

Asagidaki tabloda, mali tablolarda rayi¢ degerleri disindaki degerleriyle tasinan finansal
araglarin kayith degeri ve rayi¢ degerlerinin karsilastirilmasi yer almaktadir.

31 Aralik 2007 Rayi¢ Deger Kayith Deger
Finansal varhklar:

Hazir Degerler 13,239,961 13,239,961
Finansal Kiralama Alacaklar1 67,150,560 65,887,509
Finansal Yiikiimliiliikler:

Ticari Borglar 1,691,371 1,691,371
Finansal Borg¢lar 48,455,690 48,547,930
31 Aralik 2006 Rayi¢ Deger Kayith Deger
Finansal varhklar:

Hazir Degerler 1,547,203 1,547,203
Finansal Kiralama Alacaklar1 49,030,024 47,739,872

Finansal Yiikiimliiliikler:
Ticari Borglar 3,107,677 3,107,677

Finansal Borglar 19,996,779 19,915,164
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